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Finansal Degerlendirme Raporu

Tat Gida <TATGD>
Gida

Tat Gida'nin 2C26 finansallari, bilango ve son 12 aylik godstergelerde toparlanmanin
surdigunu gosterdi. Buna karsin geyreksel bazda operasyonel karlilik tarafinda daha

temkinli bir gérdndm éne giktl.

2C26'da sirketin satis gelirleri yillik bazda %6,2 artarak 2,37 milyar TL'ye yUkseldi. Brut kar
ayni donemde %12,2 artisla 342,9 milyon TL oldu, brut kar marji da 0,8 puan iyileserek %
14,5'e ¢iktl. Buna karsilik esas faaliyet kari %2,6 artisla 109,5 milyon TL'de kaldl, esas faaliyet
kar marji ise sinirli geriledi. Ceyredin operasyonel taraftaki en zayif bashgr FAVOK
performansi oldu. FAVOK yillik bazda %52,6 dususle 30,5 milyon TL'ye geriledi, FAVOK
marji da %29'dan %13'e indi. Bununla birlikte bu gerilemede amortisman dagilimina
iliskin teknik etkiler belirleyici oldu. Bu nedenle FAVOK géranumundeki bozulma, faaliyet

performansindaki zayiflamayi tam olarak yansitmiyor.

Net kar tarafinda ise daha gUglu bir gérunum gorduk. Sirket, 2C25'te agikladigi 11,8 milyon
TL zarara karsilik 2G26'da 215,4 milyon TL net kar yazdi. Ancak net kardaki bu iyilesmenin
ana kaynagi operasyonel performans olmadi. Finansal giderlerdeki azalma, net parasal
pozisyon kazancli ve ertelenmis vergi geliri bu déndsimde belirleyici oldu. Bu nedenle
ikinci geyrek 6zelinde net kar performansini kar kalitesi agisindan daha temkinli okumak

gerekiyor.

ilk yari bazinda ise tablo daha gucli gérinlyor. 6A26 déneminde satis gelirleri yillik
bazda %4,2 artarak 4,84 milyar TL'ye yUkseldi. Asil belirgin iyilesmne maliyet yonetimi ve
marjlar tarafinda gergeklesti. Satislarin maliyeti gecen yilin ayni dénemine godre hafif
gerilerken, brat kar %419 artisla 737,1 milyon TL'ye ciktl, brat kar marji da %11,2'den %
15,2've yukseldi. Faaliyet giderleri yalnizca %1,6 artti. Bu sayede esas faaliyet kari %133
artarak 287,6 milyon TL'ye ulasti. FVOK negatiften pozitife déndud, FAVOK 29 milyon
TL'den 244,8 milyon TL'ye yukseldi, FAVOK marji da %0,6'dan %5,1'e ¢cikti. Net karin 122,8
milyon TL zarardan 340,5 milyon TL kara donmesi de finansal sonuclardaki iyilesmeyi
destekledi.

Son 12 aylk veriler de bu toparlanmay teyit etti. FAVOK 1,01 milyar TL'ye, net kar 6189
milyon TL'ye, TTM serbest nakit akisi ise 152 milyar TL'ye yUkseldi. Bu gérinum,
iyilesmenin yalnizca tek bir doneme &6zgu kalmadigini, daha genis zamana yayilan bir

toparlanmaya isaret ediyor.

Bilango tarafinda da olumlu bir tablo var. 30 Haziran 2025'e gore net borg %25 azalarak
2,66 milyar TL'ye geriledi. Finansal borclar %20'nin Uzerinde dustu. Ozkaynaklar ise ayni
dénemde %76 artarak 845 milyar TL'ye yikseldi. Net Bor¢c/FAVOK orani 153x'ten 2,6x'e
indi, cari oran 1,60'a ciktl, kaldirag orani da geriledi. Bu tablo bilanco kalitesindeki
iyilesmeyi net sekilde ortaya koydu.

Sonug olarak, Tat Gida'nin 2C26 finansallari ceyreksel bazda net kar tarafinda guclU,
operasyonel karlihk tarafinda ise daha ihtiyath sinyaller verdi. Buna karsin ilk yari ve
bilanco goérinumu, sirketin gecen yilin ayni donemine gdére daha dengeli, daha dusuk
borclu ve daha guclu bir finansal yapiya gectigini gosterdi. Bu ¢cergcevede genel hikayeyi
olumlu buluyoruz. Bununla birlikte kisa vadede net karin faaliyet disi kalemlere duyarliligi

ile FAVOK tarafindaki oynaklik izlenmesi gereken basliklar olmaya devam ediyor.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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GELiR TABLOSU
Satis Gelirleri (net)
Satislarin Maliyeti (-)
Hizmet Gelirleri (net)
Esas Faaliyetlerden Gelirler/faiz+temettl+kira (net)
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Brut Kar (Zarar)
Diger Gelir ve Giderler
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ZARARI
Faaliyet Giderleri (-)
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI
Diger Gelir ve Giderler (Net)
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatinmlarin Kar/Zararlarindaki Paylar
Finansman Giderleri (-)
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarar
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI)
Vergiler
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari)
DONEM KARI (ZARARI)
Azinlik Paylar
NET DONEM KARI (ZARARI)

RASYO

Net Satislar - Yillik

FVAOK - Yillik

FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil) - Yillik
Net Dénem Kari - Yillik

Brat Kar Marji

FVAOK

FVAOK Marji

FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil)
FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil) Marji
isletme Sermayesi

Aktif Karllik - Yillik

Oz Sermaye Karlilik - Yillik

Yatirrm Karhhgi - Yillik

Alacak Tahsilat Suresi

Stok Isleme Suresi - Villik

Ticari Bor¢ Odeme Suresi - Yillik
Nakit DondUrme Suresi

Net Nakit

Sabit Sermaye Yatirmlari

Toplam Borg/Toplam Sermaye

Faiz Odeme GUcU - Yillik

Kaynak: EquityRT
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2025/2Q Degisim (%)
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0
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130
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1.007,65 22388 350%

129333 579,04 123%

61890 -18,20 -3501%

1523 ni8 36%

244,84 28,99 745%

506 0,62 710%

393,58 221,70 78%

8,13 4,77 70%
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BiLANGCO
Cari/Dénen Varliklar
Hazir Degerler
Menkul Kiymetler (net)
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
Diger Kisa Vadeli Alacaklar
Stoklar
Diger Dénen Varliklar
Cari Olmayan/Duran Varliklar
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
Diger Uzun Vadeli Alacaklar
Finansal Duran Varliklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varlklar
Diger Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR
Kisa Vadeli Yakimlalukler
Kisa Vadeli Finansal Borglar
Kisa Vadeli Ticari Borglar
Diger Kisa Vadeli Borglar
Kisa Vadeli Borg ve Gider Karsiliklari
Uzun Vadeli Yakumlalukler
Uzun Vadeli Finansal Borglar
Uzun Vadeli Ticari Borglar
Diger Uzun Vadeli Borglar
Uzun Vadeli Borg ve Gider Karsiliklar
bzsermaye
Ana Ortakliga Ait &zkaynaklar
Sermaye
Karsilikli istirak Sermayesi Dizeltmesi
Emisyon Primi
Yeniden Degerleme Fonu
Gegmis Yillar Kar/Zararlari
Doénem Net Kar/Zarari
Yedekler ve Diger Sermaye Kalemleri
Azinhk Paylari
TOPLAM OZ SERMAYE VE YUKUMLULUKLER

Kaynak: EquityRT
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GEKINCE

Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih
itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve
info Yatinnm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir.
Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin
kullanilmasindan dogdacak her tirl maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tcincu
kisilerin ugrayabilecedi her turli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul
Degerler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer

alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir.

info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Barbaros Mah., Ihlamur Blv., N3, Agaogdlu My Newwork, Atagehir/istanbul

Mersis No:04780036787000T11,
Tel: 444 46 36 Web: www.infoyatirimm.com
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